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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 12 Semestre de 2017

Senhores Acionistas,

Em m as di legais e em vigor,

V.Sas., os documentos relativos as demonstragdes financeiras e contbeis da Negresca S/A- Credlla,
Financiamento e Investimentos, bem como as notas explicativas e o parecer dos auditores indepen-
dentes, relativas ao 1° semestre de 2017,

Cenario Econdmico

No primeiro semestre de 2017, a inflago ficou abaixo da meta estabelecida pelo Banco Central
e houve reducdo na taxa basica de juros (Selic), porém, o SPC Brasil e a Confederagdo Nacional
de Dirigentes Lojistas estimam um Iotal de 59,76 milhdes de pessoas fisicas negativadas no pais.
Quanto ao Produto Interno (PIB), houve alta de 1,21% no primeiro trimestre de 2017 e a previsao
¢ de alta de 0,25% para o segundo semestre. Para 0s préximos meses, a pesquisa FOCUS (Banco
Central) aponta a inflagdo um pouco abaixo do centro da meta, a SELIC em queda e o PIB com
crescimento de 0,34% em 2017 e 2% em 2018,

O indice nacional de pregos ao consumidor amp\o (IPCA) no primeiro semestre de 2017 acumulou
alta de 1,18% e avango de 3,00% em 12 meses. A previsdo dos analistas para 2017 ¢ de alta de
3,51%, isto é, abaixo do centro da meta.

A taxa bisica de juros (SELIC), que estava em 14,25% desde julho de 2016, comegou a ter cortes
em outubro de 2016 e hoje esta em 9,25% ao ano. A projecdo para o final de 2017 é de 7,2% ao

O percemual de cheques devolvidos pela segunda vez, por insuficiéncia de fundos, foi de 2,13%,
no primeiro semestre, mas no més de junho foi de 1,86%. Segundo informacéo do SPC, houve
reducio de 5,34% nas dividas de pessoa fsica. Entre os fatores apontados para a queda esta a
baixa na inflagao e a liberagao de depositos inativos do FGTS.

Desta forma, a Negresco continuard atenta ao mercado e com sua politica tradicional de consoli-
dacéo da sua rede e segmento de atuacdo, sélido e & respon-
sabilidade social, além da busca constante por resulladus positivos.

Politica Operaclonal

A Negresco vem mantendo o foco de atuagdo voltado para o crédito direto ao consumidor e ao
emprestimo pessoal, operagdes proprias e inerentes s sociedades de crédito e financiamento, que
Ihes sdo permitidas na forma e limites legais, com parcerias (lojistas) na regiao Sul, Sudeste &
Cemro Oeste

- L

O resultado contabil positivo da Negrescu no primeiro semestre de 2017, alcangou a importancia

de RS 8,06 (milhdes), com Patr\momo liquido equivalente a R$ 64,878 (milhdes).

Patrimonio liquido em 31/12/2016 56.708
(+) Lucro do semestre 8.060
+) do da Cl 4 Servicos Financeiros Ltda 3.995
() Distribuicao de dividendos de 2016 (3.885)
(=) Patriménio liquido em 30/06/2017 64878

Gestao deriscos
A Negresco adota uma politica rigorosa na administracéo dos riscos inerentes as suas atividades. A
centralizacdo da andlise de crédito é uma das agdes adotadas para obter um controle adequado
desses riscos, objetivando aplicar as melhores préticas de mercado compativeis com a natureza e a
complexidade dos nossos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.
Risco Operacional
O processo da estrutura de do risco esta de acordo com
a natureza e complexidade dos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas da instituigao.
A Negresco continuadamente agrega esforgos para o fortalecimento de seu ambiente de controles
internos. O aprimoramento constante das praticas de governanca corporativa e o investimento con-
tinuo na evolugao dos processos e dos controles internos sdo objetivos permanentes da Administra-
¢80 no sentido de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional. Promover a
melhoria continua dos seus produ(os servigos, processos e procedimentos, visando & qualidade de
suas atividades operacionais.
Estrutura de Gerenciamento
0 de risco op! é uma das i da Diretoria da
Negresco, composta por um Diretor Presidente, um Vice-| Prssldeme € 04 (quatro) Diretores, indica-
dos e eleitos em Assembléia Geral, para mandados de 03 (trés) anos, cujas posses nos cargos,
gcoerem mediante termo lavrado e assinado em livro préprio, apés homologago pelo Banco Central
o Brasil.
A estrutura de gerenciamento de risco operacional na Negresco respeita, segue, e

c) Monitoramento

Os potenciais eventos de perdas operacionais tém permanente acompanhamento, mediante utili-
zagdo dos controles internos existentes, cujo manual é base para que se possa avaliar e validar o|
desempenho e eficacia dos controles de riscos, tanto da instituicdo, quanto dos servigos
d) Controle

E realizado mediante das agoes i visando & mitigagdo do risco|
operacional. Testes sao realizados periodicamente com a finalidade de identificar se os
e procedimentos sdo adequados. Assim, eventuais falhas constatadas, sao objeto de propostas de|
melhoria dos respectivos controles;

) Mitigacao

Representa o objetivo maior da implementacéo da estrutura de gerenciamento do risco operacional
e da melhoria dos controles de riscos. Assim, o desenvolvimento de mecanismos e planos de acdes|
com essa finalidade sdo prioritérios no controle dos riscos operacionais identificados. A auditoria|
interna da Negresco tem papel importante na estrutura de gerenciamento de risco, atuando em)
revises regulares e sistematicas, sempre buscando identificar os acenos e eventuais desvios nos|
controles implementados. A Negresco vem a sua|
estrutura de risco operacional devido & sua importancia para a qualidade do seu sistema de controles|
internos e no desenvolvimento de suas atividades operacionais

Consideracdes Finais

Por fim, cumpre-nos destacar que no inerentes|
e proprias das atividades da Fmancewra é compramlssa da Admlmstvagao assegurar que as opera-
¢oes da Negresco sejam de lei, normas e regula-|
mentos.

Neste horizonte, o ao, i d0 e dos controles inter-|
nos rios, sa ue visam garantir e resguardar as operacoes,
processos e af Mdades da empresa e, consequememenle uma gestdo ética e transparente, bem

atende as seguintes fases
a)ldentificacao
E realizada mediante 0 mapeamento dos riscos operacionais, bem como, dos servigos

como a que refletem com fidedignidade e clareza a
situacdo patrimonial, econém\ca e nnance\ra da entidade, as quais sdo elaboradas de acordo com
as praticas e normas contdbeis aplicaveis

relevantes para o funcionamento regular da Instituicao;
b) Avaliagio

0s riscos e avaliados buscando-se conhecer a
eficiéncia dos controles \mplememados com a finalidade de mitigar o risco operacional

Fi a dedicacéo, o empenho e de nossos a e|
colaboradores, bem como a confianca dos acionistas, dos clientes e da sociedade.

Curitiba, 5 de setembro de 2017.
A Administracdo

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 01 DE JANEIRO DE 2016 E 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016

Nota 217 216 01012016 Nota 17 016 010172016 (Valores expressos em milhares de reais - R$)
explicativa Reapre- Reapre- explicativa Reapre- Reapre-
At do - sentado senfado - sentado exp’l‘ig‘aatwa o Reapvesemza(gg
tvo Passivo -
St ades P T ssse0 a6y 29109 ol I8 TR0 fnancera 76.397 62.772
Ap\\%aqoes interfinanceiras de liquidez 4 22.264 5.800 8.35. BEP‘?S.‘:GS 9 J::’gi g;;g ggg; tado de aplicagdes interfi de liquidez 4 89 '694
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 22264 ~ 5.800 8.354 Deposito a prazo - B : 8espesas da intermediagéo financeira
Operagdes de crédito 5 172,041 _141.118 140.809 . . peragdes de captacdo no mercado 9 (8.408) (8.166)
Operagdes de crédito: Recursos de aceites e emissao de titulos 9 29.253 _ 14.705 9.748 Provisao para credito de liguidagao duvidosa 5 28.464 29.072
Setor privado 211.890 181.258  182.791 Recursos de aceites cambiais 29.253 14705 9.748 financeira ___ 40158 __26.228 |
Provisao para perdas em operagdes de crédito (39.849)  (40.140)  (41.982) Reoeltas(despesas)operacwnals 26.186 22.381
?utros creditos ) 6 7.046 6.909 6.426 Outras obrigagdes 10.173 6.220 7.174) |Receita de prestacdo de servicos 15 2.594 2.281
Impostos e contribuicdes a compensar 86 263 247 Cobranca e de tributos e 184 157 143| |Despesas de pessoal 22a (5.480) (787)
Creditos tributérios de impostos - IR e CSLL diferidos 5.865 5.698 5.427 Sociais e estatutarias 1.812 168 1.103| [Outras despesas administrativas 16 (19.217' (20.651)
Diversos ) 1.101 953 752 Fiscais e previdenciarias 10 3.744 837 940| |Despesas tributarias 17 (3.397) (2.707)
Provisdo para outros créditos 8) (5) - Diversas 1 4.433 5.058 4,988 [Outras receitas operarionais 178 170
gutros va\ore? e begs gg gg 12 Outras despesas operacionais 18 864 687)
espesas antecipadas E lal 93.003  83.777 81,698 |Resultadoantes da tributagdo 13972  ___ 3.847
Realizavel alongo prazo 11105 658 _ 7.3p0 F¥Ovelalongoprazo 9 e i soid| [mposlo de renca e contibuigio social 19 (5912) 1.729]
Oy P
peragdes de crédito 5 4.743 3.823 3.975 petisito a prazo 5799 14.326 9:040| [mposto de renda e contribuigao social - corrente (6.401) (1.756)
gpte'a%es ge crédito: 1816 3892 128 P P Imposto de renda e contribuicdo social - Diferido 489 27
etor privado . . . - ’ ILucro liquido do semestre 8.060 2.118
Provisao para perdas em operagdes de crédito (73) (69) (158) Recursos de aceites e emissdo de titulos 9 86.035 68.145 71.245) Ouam\d‘lde de agoes no fim do semestre 36.694.021 2 |
%J[g)ossmcs(eed‘é%fwlrh s 2 compensar 6 26533$ ggig 323‘1*3 Recursos de aceites cambiais 86.035  68.145 71245 | 'yero por lote de mil agdes de capital no fim do semesire 219,65 64,82
DUl 8
Creditos tributérios de impostos - IR e CSLL diferidos 2.146 392 636 Outras obrigagdes 4.769 1.306 1.413) As notas séo parte das financeiras
g\eversosm :g;g . 015; ; %gg Provisao para riscos civeis, trabalhistas e fiscais 12 4.769 1.306 1.413)
rmane! . A
Imobilizado 7 463 616 733 patrimonio liguido PRV ISR TNl | DEMONSTRACAG DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES P
Quiras mabilizzgoes e uso 125‘3070 1858~ T8 Capital e domiciiados no Pais 36694 02675 82675 (Veloreslexpressostom]milhares{delreals)
mfg’:ecl:f‘eglws acumuladas (. ) ( '403' (. 46(2 Reserva legal 2.886 2178 2.072| Semestres findos
Oulrogs ativos intangiveis 7 029 2.932 2,932 Lucro acumulado 25.298  18.311 19.283 em 30 de junho
y p 217 216
Amortizagdos acumuladas 520 EF e Totaldopassivo 213741 16163 teaser | ! Reapreseniado
As notas exp so parte i das financeiras Lucro liquido do semestre 8.060 2.118

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Ajustes para reconciliar o resultado do semestre com o caixa liquido
gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (489) (27)|

) Reservas de lucros . - Proviséo para imposto de renda e contribuigdo social 2.432 1.756
Nota Capital Reserva Reserva especial (prejuizos) Depreciagdes e amortizagdes 188 192
o . Explicativas realizado legal de lucros acumulados Total Provisao para devedores duvidosos 28.464 29.083
dej de2016 675 - Apropriagao da despesa antecipada 70 33
Lucro do semestre - : 2118 2.118 | | proyisao para riscos civeis 371 625
Distribuiggo de dividendos 14.c - - (2.984) N (2.984) | |Reverso de provisio para riscos trabalhistas (462) -
Constituicao de Reserva Legal - 106 - (106) - Variagoes em ativos e passivos:
sa|d059m30del“"h°d92°15("eapfesen'ﬂdﬂ) 675 2178 1629 2012 83464 | | (Aumento) nas operagdes de crédito (42.748) (29.230)
Saldos em 01 de janeiro de 2017 32675 2483 21550 - 56.708 Redugao em outros créditos 776 44
Incorporagdo da Crediparana Servicos Financeiros Ltda. 22.a 4.019 - - (24) 3.995 (Aumento) em despesas antecipadas (122) (47))
Lucro do semestre - - 8.060 8.060 Aumento (redugo) em depositos 1.124 (3.179)
Distribuicao de dividendos 14.c - (3.885) - (3.885) Aumento em recursos de aceites cambiais 18.652 1.857
Constituicao de Reserva Legal 403 - (403) - Aumento em cobranga e arrecadagdes de tributos 29 14
Saldos em 30 de junho de 2017 %604 28 17665 763 64878 | |(Reducao) em obrigacdes sociais e estatutarias - (1.103;
Mutagdes do semestre 4.019 403 (3.885) 7.633 8.170 Aumento (reduco) em fiscais e previdenciarias 3.896 (342
s not icat = e it e d = Aumento (reducao) em credores diversos 283 (494
s notas explicativas sio parte integrante das R e CS pagos nos semestre (3.969) (1.517
Caixa liquido gerado (aplicado nas) atividades operacionais “16.555_
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2017 (Valores expressos em milhares de reai $, exceto se indicado de outra forma) Fluxo d d
qugo?s) ado atévo psévmaneme 0 6 (294) (12)|
1 Contexto operacional b 50 das i ivas (néi aixa liquido adquirido na incorporacéo da
A Negrescops A. - Crédito, F ("Financeira") foi ituida em 1° de  Corregao de erros Crediparang Servigos Financeiros Lida. - —5.464 =
novembro de 2.000 e autorizada a 1uncwonar pelo Banco Central do Brasil - BACEN em 6 de abril A Financeira revisou seus procedimentos e politicas contébeis internas relacionadas aos seus pro- Caixa liquido gerado (aplicado nas) atividades de investimento 5170 (12)
de 2001. As atlwdades opsrauona\s tiveram inicio em 5 de ulho de 2001 e compreendem operagdes ~ cessos judiciais fiscais. Tais alterages provocaram ajustes contdbeis no semestre findo em 30 de |7 )
de Crédito, Fi da Financeira sao voltadas junho de 2017 e aos valores correspondentes referente ao semestre findo em 30 de junho de 2016 |Pagamentos de dividendos . A _(3.885) __(2.084)
a realizagéo de Hnancwamemos de Créditos Direto a0 Consum\dar CDC para aquisicao de bens e O ajuste teve como origem a retificagéo de erro atribuido & provisao constituida aos processos Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas allvwdadss de 3.885) (2.984)
servicos, financiamentos para capital de giro e empréstimos pessoais. judiciais fiscais que d\scutem sobre a ampliagdo da base de calculo das Sea v U o caixa 17.840 (3.213]
2 COFINS redigida pela Lei n® 9.718/98 (art. 1, §3?). A Financeira impetrou mandado de seguranca |Gaixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 4.574 i
a Basedepreparagaa para que fosse declarada ilegal e inconstitucional a ampliagao dessas bases de célculos das con- |Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 22.414 5.902
foram e estdo sendo com  tribuicdes, que transitou em julgado em 28 de maio de 2009, porém em 04 de maio de 2011, a Unido A t . - e i d -
as préticas contabes adotadas no Brasil, emanadas da Lei n’ 6.404/76 das Socwedades por Acdes, propos agao rescisoria. Diante desse fato, a Administragao da Financeira interpretou que a perda 'S notas exp! Sao parte as
inclusive com as alteragdes das Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09 adaptadas com as normas do dessa agao era provavel e constituiu provis@o para perdas no montante de R$ 24,8 milhdes durante
BACEN através dos critérios estabelecidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Tal provisdo foi atualizada pela SELIC e, em 30 de (ii.1) Em 1 de janeiro de 2016
Nacional - COSIF e de outros regulamentos dessa Instituigao. junho de 2016, resultando no montante de R$ 29,78 milhdes. 01012016 Reclass- 01012016
Em aderéncia ao processo de gncia com as normas is de o comité Os juridicos da Financeira ja classificavam a perda esperada dessa agdo como possivel, Publicado ificagéo Saldo reapresentado
de Pronunciamentos Contdbeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo mas no provavel, em periodos anteriores. Tal classificacéo de perda néo & passwe\ de reconheci-  Ativo
de convergéncia contabil internacional, pmem a maioria nao foi ainda homologada pelo BACEN. mento de provis&o, de acordo com o CPC 25 - Provisdes, passivos ativos izével a longo prazo
Desta forma, a Financeira, na iras, adotou os seguintes Com base nisso, a Administragdo da Financeira revisitou seus controles e remlcou a classificaco de  Créditos tributrios de impostos - IR e CS diferidos 12.073  (11.437)  (a) 636
pronuncwamentos ja homologados pelo BACEN perda esperada para essas discussdes judiciais e refificou o reconhecimento dessa proviséo de forma  Total do Realizavel a longo prazo 18.757 11.437 7.320
(a) CPC 01 - Redugéo ao Valor Recup: de Ativos - pela Resolugédo BACEN n® assim como a reverséo dos impostos diferidos ativos que havia sido constituido sobre  Total do ativo 176324 11.437) 164.887
3.566/08; a referida provisao, em conformidade com o CPC 23, conforme demonstrado abaixo: Passivo - -
(b) CPC 03 - Demonstragao dos Fluxos de Caixa - homologado pela Resolugdo BACEN n? 3.604/ ({r) )Igpagéodno bﬁlaggz;op%mmoma/ Exigivel a longo prazo
08; i.1) Em 30 de junho de 201 i X X .
(¢ CPC 05 - Divuigago sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugéo BAGEN n® 3.750/ 0062016 Reclas- VG o é’ﬁ;a.,,';f;ﬁf,,f!',‘,',e,‘fm;':bamms efiscais  30.006  (28.5%3) () 1413
09; . Publicado  sificacéo Saldoreapresentado  Tota| do patrimonio liquido
(d) CPC 10 - Pagamento baseado em acdes - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.989/11;  Ativo Reserva Legal 1.215 857 (0 2.072
(e) CPC 23 - Politicas contébeis, mudanga de estimativa e coes de erros - pela Realizavel a longo prazo Lucro acumulado 2.984 16 299 (d) 19.283
Resolugao BACEN n® 4.007/11; Créditos tributérios de impostos - IR e CS diferidos 12,304 (11.912) (a) 392 Total do passivo e patriménio liquido 176324 164.887
(f) GPC 25 - Provisdes, Passivos G e Ativos C pela Resolugdo Total do Realizavel a longo prazo 18.570 11.912 6.658 jj) Impacto nas demonstragdes de resultados em 30 de junho de 2015
BACEN n® 3.823/09; Total do ativo 173550 __ (11912) 161638 300061201 Reclas- 300062016
(g) CPC 24 - Eventos pela Resolucao BACEN n® 3.973/11; Passivo Publicado  sificagdo Saldo reapresentado
(h) Resolugao n® 4.144/12 - Pronunclamemo conceitual basico (R1) emitido pelo Comité de Pronun- Exigivel a longo prazo Receitas (despesas) operacionais
ciamentos Contabeis (PCP), aplicavel onde nao conflitar com as normas emitidas pelo Conselho Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e fiscais ~ 31.086  (29.780)  (b) 1.306  Qutras despesas operacionais (1.874) 1.187 () (687)
Monetério Nacional ou pelo Banco Central do Brasil - BACEN Total do Exigivel a longo prazo 113.557  (29.780) 83.777 Resultado antes da tributagao 2.660 1.187 3.847
(i) CPC 33 (R1) - Beneficios a e\a lugao n? 4.424/15 Total do patriménio liquido Imposto de renda e contribuicao social - diferidos 502 (475) () 27
Nao é possivel prever quando o BACEN ird apmvar 0s dema\s pronunciamentos contabeis emitidos Reserva Legal 1.285 893 (o) 2178  Lucro liquido do semestre 1406 2 2118
pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. Lucro acumulado 1.336 16.975  (d) 18.311 -
Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 5 de setembro de 2017. Total do passivo e patriménio liquido 173550 (11.912) 161,638 continua na préxima pagina--->
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(iii) Impacto nas demonstragdes dos fluxos de caixa em 30 de junho de 2016
Reclas-

300062016
Publicado sificacdo Reapresentado
Lucro liquido do semestre 1.406 712 2.118
Ajustes ao lucro liquido do exercicio
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (502) 475 (f) (27)
Prowséo para riscos fiscais . 1.187 (1.187)  (e) -
I ¢ @ - @
Ca|xa gevada/ (consumido) nas
amwdades de’ |nves(|men(o (12) - (12)
(2984) - (2984)
i de cai 3213) - (3:213)
(iv) Impacto na apresentaga'o do patriménio de Teferéncia exigido
201 Ajustes
Publicado Reapresentado
Patriménio de referéncia 26.604 26.088 (9) 52.692
RWAopad (Risco Operacional) 2.123 - 2128
RWAcpad (Risco de Crédito) 16.672 (420) 16.252
RWAmpad (Risco de Mercado) 529 - 2!
Total de parcela 19.324 26.088 18.904
Suficiéncia (insuficiéncia) de capital 7.280 26.507 33.787
Indice de Basileia BACEN 13 60 13,92 27‘52

Razdo minima (Basileia / Bacen) 9,875%
(a) Refere-se a baixa do crédito tributrio de IR e CS sobve o valor consmmda de provisdo para
contingéncia.

(b) Reversdo da provisdo para

anteriormente conforme

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O SEMESTRE FIN

(iif) valor residual, o valor estimado que a instituigao obteria com a venda do ativo, apos deduzir as
despesas estimadas de venda, caso o ativo ja tivesse as condicoes esperadas para o fim de sua vida
atil,

(iv) vwda atil, o periodo de tempo durante o qual a entidade espera utilizar o ativo.

As estimativas do valor residual e da vida (til dos ativos imobilizados de uso devem ser revisadas
no final de cada exercicio ou sempre que houver alterago significativa nas estimativas anteriores.

Vida util dos ativos (ao ano) Taxa-%
Instalagoes 10
Moveis e utensilios 10

20
20

Sistema de comunicagao e equipamentos
Sistema de processamento de dados

h. Ativo |nlang|ve|

0 intangivel ¢ registrado ao custo de ou aquisicdo. A ¢ calculada pelo
método linear. O intangivel ndo supera seu provavel valor de recuperacdo e foi submetido a teste
de"rmpa/rmenl

di do valor a de a

E reconhecida uma perda por ”rmparrmenr” se o valor de contabilizagdo de um ativo ou de sua
unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor

EM 30 DE JUNHO DE 2016 (Valores expressos em milhares de reai

A taxa média praticada no semestre pela financeira foi de 13,18% (13,19% em junho 2016) a0 més
para empresnmo e de 6,44% (6, 26% em Junho 2016) a0 mes para Hnanc\amemo

dt H 50 da Droviedo & 1 perages de crédl
Descrigio 2017 216
Saldo do inicio do periodo (40.092) (42.135)
Constituigao (28.464) (29.072)
Baixa para prejuizo 8.634 .
Saldo final do periodo 39.922) 40.209)

Circulante
Nao circulante 1 1 9)
Foram recuperados no semestre, créditos no valor de R$ 4.174 (R$ 4.468 em 30 de junho de 2016),
registrados como recewla da intermediacao fmancewa nas mbncas de operagoes de crédito.

.2 porratmg
O somatério da carteira de operacoes de crédito e o valor da respectlva provisdo para perdas em
operagdes de crédito em 30 de junho de 2017 estdo segregados de acordo com as normas vigentes
¢ assim representados
Posi¢ao em 30 de junho de 2017

an-
teriormente.

(c) Constituicdo da reserva legal sobre o valor liquido da reversdo da provisdo.

(d) Valor liquido da reversao da provisao para commgencwas apos destaque da reserva legal.

(e) Valor da atuahzacao monetaria sobre a provisdo para contingéncia referente ao semestre findo
em 30 de junho de 2016.

(f) Reversao do crédito tributario constituido sobre a atualizagao monetéria do periodo findo em 30
de junho de 2016

(g) Impacto licativa 21.

dos ajustes acima e na nota

3 Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas pela Financeira na elaboragdo das demonstragdes finan-
ceiras s&0:

a. Apuracao do resultado

O regime contabil de apuragdo do resultado é o de competéncia e considera os rend\mentos,
encargos e variagdes monetérias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, "pro rata” dia,
mc‘\kd.emes sobre ativos e passwas. atualizados até a data do balango.

3 p gop
Sao demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encar-
gos e variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados
"pro rata" dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de
mercado ou de realizagdo. As provisdes para operacdes de credl(o sdo fundamentadas nas anélises
das operagdes de crédito em aberto (vencidas ou é passada,

futuras e riscos especificos das carteiras e na politica de avallagao de risco da Administragdo na
cugs}:wtmgao de provisdes, inclusive, exigidas pelas normas do Conselho Monetario Nacional - CMN

c. Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de elaboracdo das demons‘rac()es dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa, de
acordo com a Resolugdo n° 3.604/08, do Conselho Monetério Nacional, sdo representados por
dinheiro em caixa e depdsitos em instituigdes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades

grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa de outros Fi
ativos e grupos. Perdas por impairment s&o reconhecidas no resultado do exercicio. Nivel de % de Capital Valorda
Os valores dos ativos nao financeiros sao revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha Risco Situagéo Proviséo de Giro Total  Provisdo
alguma indicaco de perda por “impairment". A Normal 0,50% 23.485 116.. 337 139.822 699
j Depdsitos e captacdes no mercado aberto Normal 1,00% 734 1.857 2.591 26
Sao demonstrados pelos valores das exlglbmdades e consideram os encargos exigiveis até a data Vencido 1,00% 2.400 9.252 11.652 116
do balango, reconhecidos em base "pro-rata'dia. c Normal 3,00% 101 491 592 18
k. Recursos de aceites e emissao de titulos Vencido 3,00% 1.757 6.374 8.131
Sao pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data D Normal 10,00% 39 160 199
do balango, reconhecidos em base ‘pro-rata” dia. Vencido 10,00% 1.693 4.864 6.557
1. Outros ativos e passivos E Normal 30,00% 10 83 93
Os ativos estéo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimen- Vencido 30,00% 1.544 5.987
tos e as variagoes monetdrias auferidas (em base "pro-rata” dia) e provisao para perda, quando F Normal 50,00% 5 59
julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculdveis, acres- Vencido 50,00% 1.615 6.063
cwdos dos encargos e das variagdes monetarias mcumdas (em base "pro-rata” dia). Normal 70,00% 4 49

derenda liquido Vencido 70,00% 1.323 5.622
p H Normal 100,00% 10 91
A proviséo para imposto de renda é consituida 4 aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida Vencido 100,00% 742 052 72%2 ‘782

do adicional de 10%, e mc\m incentivos ﬁsca\s cuja opgdo ¢ formalizada na declaracdo de rendi-

mentos, e a ocial & 4 aliquota-base de 15% do lucro tributavel até agosto
de 2015 e de 20% do Iucrc tributével.
Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporérias no final de cada periodo de
relatorio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases
fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais,
quando aphcavel Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferengas temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos so reconhecidos sobre todas as
diferencas temporérias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara lucro
mplu(a\ée\ futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de relatério
e, quando n@o for mais pravavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a
recuperacdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo & ajustado pelo montante que se espera
que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual
se espera que 0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislacao tributéria vigente no final de cada pemodo de relatdrio, ou quando uma nova legislacdo

e aplicagdes interfinanceiras de liquidez com prazo de até 90 dias, que possuem
imediata em caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de va\or de mercado. Entre
0S recursos com essas caracteristicas, sao de caixa
somente aque\es recursos mantidos com a finalidade de atender a compromlssos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros fins.

d. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Registradas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco,
deduzidos de provwsao para desva\onzagao quando aphcavel

e.0p
Operagoes de crédito - estao reglslradas pelo valor atualizado pelas rendas incorridas até a data de
encerramento do balango, segundo o critério pro-rata dia. As operacdes de crédito sdo classificadas
nos respectivos niveis de risco, observados:

(i) os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN no 2.682/99, que requer a sua classificagdo nos
niveis de risco, sendo "AA" (risco minimo) e "H" (risco maximo); e

(ii) a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de risco.

tiver sido aprovada. dos impostos diferidos ativos e passivos reflete
as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Financeira espera, no final de cada
periodo de relatorio, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos

g Ativos e passivos conlmgemes

e ad dos ativos e passivos

Total
Posicao em 30 de junho de 2016
Capital

legais estdo sendo eteluados para o semestre findo em 30 de junho de 2017, de acurdo com 0s
critérios definidos na Carta Circular BACEN n® 3.429/10 e na Resolugdo BACEN n° 3.823/09 que
aprova o Pronunciamento Técnico n® 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,
do Comité de Pronunciamentos Contdbelis.

Ativos i - ndo sao exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua rea\lza@ac sobre as quais nao cabem mais
rECUrsos.

Passivos contingentes - sdo incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe
probab\lldade de saida de recursos; nao sao, portamo prowswonados mas divulgados se classifica-
dos como perda possivel, e ndo di d como perda remota.

As principais operacdes de crédito sao por cujas opera-
ces sdo realizadas com pessoas Fisicas e Jurdicas, caracteristicas estas da Carteira Comercial
Provisao para perdas em operagdes de crédito - foi constituida nos termos das Resolugdes CMN no
2.682/99 e n® 2.697/00, em montante julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagao
de créditos a receber, levando-se em consideracdo a analise das operagdes em atraso e dos riscos
especificos apresentados por cliente.

- sd0 quando com base na opinido de

juridicos e da levando em conta a probabilidade de perda de uma agao

judicial ou administrativa, se for provavel uma saida de recursos para liquidagao das obrigacdes e
quando os montantes envolvidos sejam mensuraveis com suficiente seguranca. As agdes relativas
a causas trabalhistas e civeis classificadas como perdas provaveis pelos assessares juridicos e pro-

nas

Nivel de % de Valor da
Risco Situacdo Provisdo de Giro CDC Provisdo
A Normal 0,50% 21.016 90.911 560
B Normal 1,00% 368 1.179
Vencido 1,00% 2.514 8.027
c Normal 3,00% 39 397
Vencido 3,00% 1.921 5.805
D Normal 10,00% 14 110
Vencido 10,00% 1.538 4. 318
E Normal 30,00% 8
Vencido 30,00% 1.342 3. 971
F Normal 50,00% 5
Vencido 50,00% 1.364 4. 266
Normal 70,00% 2 29
Vencido 70,00% 1.305 4.341
Normal 100,00% 11
Vencido 100,00% 6.168 24 005
Total 1
60Outros créditos
Impostos (a) 2.587
Créditos mbularms de \mposlos IRPJ e CSLL diferidos (b) 8.011
Devedores diversos - pais (c) 450
Outros (d) 2.367
Provisdo para outros créditos 6
otal 13.409
Circulante 7 046

Nao circulante

a) Referem-se basicamente a: (i) Saldo negativo de IR no montante de R$ 831 1R$ 914 em 2016)
i) IRPJ e CSLL que incidiram sobre a SELIC aplicada aos créditos de PIS e de COFINS, decorrentes
da inconstitucional exigéncia do artigo 32, § 12, da Lei n® 9.718/98, cuja decisao favoravel foi proferida
nos autos de Mandado de Seguranga n® 2008.70.00.001426-7/PR, no montante de R$1.558 (R$1.558
em 2016) e (iii) Saldo negativo de CSLL no montante de R$ 11 (R$ 71 em 2016).

b) A Negresco registrou os ativos fiscais diferidos referentes a diferencas temporarias dedutiveis e
estdo suportados por estudo de realizag@o futura elaborado para o primeiro semestre de 2017. A
origem dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribui¢do social diferidos s@o compostos

vaveis pela Adm\mstra;ao sao contabilizadas com base na exp de perda da

Essa avaliagao, realizada considera a passa-
da e os riscos especificos e globais em relagéo as operagoes, aos devedores e Adici-

e divulgadas em notas
Ol legais, fiscais e - referem-se a demandas judiciais ou administrativas onde

onalmente, também s&o considerados os periodos de atraso definidos na Resolugao CMN no 2.682/
99, para ambun;ao dos niveis de c\assmcagao dos cl\emes da seguinte 1orma
Nivel

estdo sendo a legalidade ou de mbutos e
1 Depésitos judiciais - sao mantidos em conta de ativo sem serem deduzidos das provisdes para

AA A vencer -
A Até 14 dias 0,50%
B De 15 a 30 dias 1,00%
9 De 31 a 60 dias 3,00%
D De 61 a 90 dias 10,00%
E De 91 a 120 dias 30,00%
F De 121 a 150 dias 50,00%
G De 151 a 180 dias 70,00%
H Acima de 180 dias 100,00%

As operacdes em atraso classificadas na carteira de operagdes de crédito com o nivel "H" permane-
cem nessa classificaéo por seis meses. Apds sdo baixadas para prejuizo e controladas em contas
de compensagéo por, no minimo, ¢inco anos.

As operagdes de crédito contratadas com clientes cuja responsabilidade total seja de valor inferior
a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) sdo classificadas no minimo em "A" conforme critérios da
Resolugao CMN ne 2.697/00.

As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classifica-
das. As renegociagoes de operagdes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a proviso e que
estavam em contas de compensagao, sdo classificadas como nivel "H" e as eventuais receitas pro-
venientes da iacao somente sao quando recebidas. Quando
houver amortizagao significativa da operagéo ou quando novos fatos relevantes justificarem a mu-
danca do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificagao da operagao para categoria de menor risco.
{. Despesas antecipadas

Correspondem a comissdes pagas na captacao de recursos com terceiros as quais sao registradas a
valor de custo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da captacao.

g. Ativo imobilizado

Equivale aos bens tangiveis proprios e as benfeitorias realizadas em imoveis de terceiros, destinados
a manutengdo das suas atividades ou que tenham essa finalidade por periodo superior a um
exercicio social.

Os ativos imobilizados de uso devem ser reconhecidos pelo valor de custo, que compreende:

(i) 0 preco de aquisicdo ou consrugdo a vista, acrescido de eventuais impostos de importagéo e
impostos no recuperaveis sobre a compra;

(if) os demais custos diretamente atribuiveis, necesséarios para colocar o ativo no local e condigdo para
0 seu funcionamento;

(iif)a estimativa inicial dos custos de desmontagem e remogdo do ativo e de restauracdo do local em
que. esta localizado, caso a instituicdo assuma a obrigagao de arcar com tais custos quando da
aquisicao do ativo.

0O ganho ou a perda decorrente da baixa de um ativo imobilizado de uso, determinado pela diferenca
entre o valor liquido obtido com a alienagéo, se houver, e o valor contébil do ativo, deve ser
reconhecido no resultado do periodo em que for baixado. 0 valor contébil de um ativo imobilizado
de uso deve ser baixado por ocasido da sua alienagao ou quando ndo houver expectativa de
beneficios econdmicos futuros com a sua utilizagao ou alienagdo.

Os gastos com adigdes, em ativo i
que efetivamente aumentem o seu prazo de vida uul sua eficiéncia ou pi
podem ser agregados ao valor contabil do ativo. Os gastos incorridos para manter ou I recolocar os
ativos imobilizados da instituigao ou ativos imobilizados alugados em condigdes normais de uso,
que ndo aumentem sua capacidade de producdo ou periodo de vida Util, devem ser reconhecidos
como despesas do periodo em que ocorrerem.
A leve p ao valor depreciavel dividido pela vida dtil do ativo, calculada de
forma linear, a partir do momento em que o bem esta disponivel para uso

Considera-se:

de uso

do valor de um ativo

(i) a alocagdo de uso ao longo
da sua vida (til;

(ii) valor depreciavel, a diferenca entre o valor de custo de um ativo e o seu valor residual;

passivos s normas do BAGEN
o. Es||mat|vascomabe|s

D requer a adogdo de estimativas por parte da adminis-
tragéo \mpactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre con(mgenmas passivas, receitas e
despesas nos periodos envolve estima-
tivas referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir
dessas estimativas.

p. Lucro por agéo

O lucro por agdo apresentado na demonstragao do resultado é calculado com base na quantidade
de agdes em circulagdo na data-base do balango.

4Caixa e equivalentes de caixa

217 216
Disponibilidade 150 102
Aplicagdes interfinanceiras (DI - ndo ligadas) 22.264 5.800
Total 244 5902

Estas operaces nao sofrem alteragdes no valor de mercado em virtude d natureza e possuem
conversibilidade imediata e/ou com data de vencimento or\gmal igual ou inferior a 90 (noventa) dias
na data da As aplicat com taxa pos-fixada entre

por provisdes para perdas em operagdes de crédito e provisao para riscos civeis e
trabalhistas, conforme apresentado abaixo:

2017 216

Reapresentado

Provisdo para perdas em operagao de crédito 5.718 5.488
Provisdo para riscos civeis 848 588
Provisdo para riscos trabalhistas 1.298 -
Outros 147 14
Total 8.011 6.090

Conforme Reso\ugao 8.059/02, as instituicoes financeiras podem efetuar o registro contabil de
créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda, de base negativa de contri-
buigao social sobre o lucro liquido e diferengas temporarias se apresentarem expectativa de geragao
de lucros futuros para fins de imposto de renda e contribuigéo social. O registro deve estar baseado
em estudo técnico que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagdes futuras com impostos
e contribuicdes que permitam a realizacdo do crédito tributario no prazo méaximo de dez anos.

A Financeira efetuou seu estudo de realizagdo para a data base de 30 de junho de 2017, conside-
rando as suas melhores expectativas de geragao de lucros tributéveis para os proximos exercicios.
Considerando as expectativas de resultados futuros, determinados com base em suas premissas, a
Administragao considera que os créditos tributérios registrados serdo realizados nos seguintes pra-
205!

Diferencas Temporarias
7

inter estao
85% e 103% do CDI (Certificado de Deposito Interbancario). 2017 5 3‘5
A financeira auferiu, no semestre findo em 30 de junho de 2017, receitas com aplicagdes pg1g 783
interfinanceiras no montante de R$ 693, respectivamente (R$ 694 em 30 de junho de 2016). 2019 787
5 Operagaes de crédito e provisgo para perdas o 0 2020 785
a. , portipo de op - w2021 n
N . 0
Operagdes de crédito: ?giﬁ 22026 &1&1
Emprsstlmos‘ 1%;;? 13;2;2 O valor presente do crédito tributério é de R$ 7.221, calculado de acordo com a expectativa de
Tm;"la"‘:‘a'“e" 08 218706 ig5 750 realizacao das diferencas tempordrias e a taxa média de captagéo projetada de 12:30% ao ano
Provisao para perdas em operagdes de crédito (39 922) : para 0s periodos correspondentes. i 5 i
Total para p perag m . (c) Referem-se basicamente as cobrangas efetuadas por bancos e lojistas cujos valores séo creditados
C?vgulame RELAAL no 1° dia Util de janeiro. » o )
Operagses de orédito ~crculante - 211.890 181,258 gde} :Rae;esr;rg;isoeepnandc‘ml:x:gﬁoadgegg?giscé? garantia de agdes civeis e trabalhistas, adiantamento
Provisao para perdas em operagdes de crédito (39.849) (40.140)  7ymobilizado de uso )
Total 172.041 141.118 2017 2016
Nao circulante faci iqui Taui
- " - Custo Depreciacao Saldo liquido ~ Saldo Liquido
Operagdes de crédito - no circulante 4818 3892 \sveis e equipamentos de uso 1.558 (1.323) 235 287
Provisao para perdas em operagdes de crédito 73 69 Equipamentos de comunicagao 406 (375) 31 62
Bl osicao da carteira de crédito por ativi - —+143 —3.823 outros 4 197 267
- por 17 016 Total 463 616
- R - = De acordo com o CPC 01 - Redugéo do Valor Recuperdvel dos Ativos, os itens do ativo imobilizado
Setor privado: Carteira  Distribuicio _Carteira  Distribuicio que apresentam sinais de que seus cuslus rsglstrados 530 superiores aos seus valores de recuperacio
%0”‘7 arv?’ 462 0.21% 147 0,089 520 revisados de provisio para redugao do saldo
P“ 08 5? i¢os 216.044 99'79%  185.003 99.999, CONtabil a seu valor de reahzagao Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é
nglssoa Isica 216706 W ~185.150 TOW: estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Nao foram identificados
¢.Composigiopor prazodevencimento =00 DL —_— S\m::;:azlde impairment no semestre findo em 30 de junho de 2017 e 2016.
7 2016
- — - T 2017 216
Carteira  Distribuicdo Carteira Distribuicao iZaca iaui Taui
Parcelas vencidas 43199 19,03%  42.882 23,16% progessamento de dados Sty Amorizgae  Sadollaylde - Saldo Liaulge
Parcelas a vencer: i [
A6 90 dias 86548 39.04%  70.984 38,34% QU0 e el — o
De 90 a 360 dias 82.143 67.392 36.40% g cantacao de d DPGE) e aceites YR
Acima de 360 dias 4.816 3.892 2.10% a i or et dos dend & aceit biai
Total 216.706 18 100,00% * P P

continua na proxima pagina-—>
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE J

217
Até Deda Acima de
3meses 12meses 2 meses Total
Depositos a prazo - 16.434 2.199 18.633
#cei‘tes cambiais 8.477 20.776 86.035 115.288
otal
Circulante 45.687
Nao circulante 88.234
216
Até Deda Acima de
3meses 12meses 12meses Total
Depésitos a prazo - 3.772 14.326 18.098
Aceites cambiais 1.507 13.198 68.145 82.850
Total 100.948
Circulante 18.477
Nao circulante 82.471

Os depositos a prazo com garantia especial (DPGE) foram contratados no pais, sendo remunerados

entre 110% a 115% do CDI - Certificado de Depbsito Interbancario. No semestre findo em 30 junho

de 2017 foram reconhecidas despesas no resultado no montante de R$ 1.124 (R$ 1.600 em 30 de

junho de 2016).

Os recursos de Aceites Cambiais foram contratados no pais, sendo remunerados entre 108% e 130%
jo CDI. No semestre findos em 30 de junho de 2017 foram reconhecidas despesas no montante de

R$ 7.111 respectivamente (R$ 6.401 em 30 de junho de 2016).

b, i de despesas d Ses d 4 d

217 216
DPGE 1.124 1.600
Aceites cambiais 7.1 6.401
Fundo Garantidor de Crédito 173 165
Total 8.408 8.166
1001 i

217 216
Imposto de renda 1.383 132
Contribuicao social 1.334 107
COFINS a recolher 484 376
PIS a recolher 79 61
Tributo retido na fonte 140 109
INSS e FGTS a recolher 302 29
OQutras 22 23

tal 837

11 Outras Obrigagdes - Diversos

217 216
Valores financiados a repassar aos lojistas 1.626 1.513
Valores a pagar a prestadores de servicos 2.514 3
Outras 293

4.433

12 Connngenclas civeis, trabalhistas e fiscais

A Financeira é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista e
civel, decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes para riscos civeis, trabalhistas e
fiscais foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes,
a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel ou quando constitui uma obrigacéo legal. Os saldos em 30
de junho de 2017 foram constituidos em montante considerado suficiente para fazer frente a even-
tuais perdas e veierem -se a agdes civeis indenizatérias e obrigacdes legais.

a. p legais por natureza
216
Reapresentado
Contingéncia civel (c) 1.306
Contingéncia trabalhista (d) -
tal 1.306
b. d legais
Mowmemagoesdasoonlmgenclas Civeis Trabalhistas Total
Saldo inicial em 01 de janeiro de 2016 (Reapresentado) 1.413 - 1.413
Adicoes 667 667
Reversdo (42) - (42)
Pagamento (732) - (732)
Saldo final em 30 de junho de 2016 (Reapresentado) 1.306 - 1.306
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 (Reapresentado) 1.361 - 1.361
Adicao pela incorporagdo da Crediparana 3.346 3.346
Adicoes 997 434 1.431
Reversao (133) (498) (631)
Pagamento (340) (398) (738)
Sa\do final em 30 de junho de 2017 1.885 2.884 4.769
c.Pr

A Financeira é parte em 147 processos civeis (54 em 2016) classificados como risco de perda possivel

pela Administragao e seus assessores juridicos no montante de R$ 574 (R$ 2.360 em 2016). O

desfecho desses processos é incerto e depende de eventos futuros que ndo estao sob o controle da

Financeira. Devido a serem classificadas como possiveis, nenhuma proviséo para tais processos foi
nas

Os referidos processos civeis referem-se a reclamagdes de clientes quanto a parcelas pagas e nao

baixadas, a taxas de juros aplicadas e contratos nao existentes.

A Financeira é parte em 15 processos trabalhistas (15 em 2016) classificados como risco de perda
possivel pela Administragao e seus assessores juridicos no montante de R$ 1.050 (R$ 822 em 2016).
O desfecho desses processos & incerto e depende de eventos futuros que ndo estdo sob o controle
?q Financeira. Devido a serem classificadas como possiveis, nenhuma proviséo para tais processos
oi s
Os referidos processos eram da Crediparana Servicos Financeiros Ltda que foi incorporada pela
Financeira.

13 Transacdes com partes relacionadas

Principais saldos e resultados de transacdes com partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condicdes pactuadas entre as partes
(prazos de vencimento e taxas de remuneragao), e os saldos sdo assim resumidos:

HO DE 2016 (Valores expressos em

Descricdo Nota
Recursos de aceites cambiais
Empreend Florestais Cambiji Ltda
Guilherme Slaviero Kaesemodel
Negresco Administracdo e Participacdes Ltda
Negresco Servico de Cobrangca Ltda
Oelo Locacdo de Equipamentos Eletronicos Ltda
Orlando Otto Kaesemode! Filho
Orlando Otto Kaesemodel Neto
Transesp Comércio de Imoveis Ltda
Anténio Jodo Beal
José Gilberto Beal
Eduardo Alexandre Novakowski
Sergio Shozi Yamamoto
Prestacao de Servigos
Crediparana Servigos Financeiros Ltda
Negresco Servico de Cobrangca Ltda
Remuneragao da administragao
Despesas de honorérios
(a)Contrato de prestacdo de servigos de correspondente e servicos contébeis e de controladoria, com
prazo de vencimento indeterminado (vigéncia finda com a incorporagao da Cved\parana pela Finan-
ceira). O valor é determinado com base no volume de opera
por um valor unitério definido e o volume total da carteira de crédito mulhphcado por um segundo
valor unitério definido.
14 Patriménio liquido
a. Capital social
O capital social, subscrito e por acionistas i no Pais é de R$
36.694 (R$32.675 em 30 de junho de 2016), rspresenladu por 36.694.021 (nnla e seis milhdes
seiscentos e noventa e quatro mil e vinte uma) agdes nominativas, sem valor nominal.
As agbes estao distribuidas da seguinte forma:

(@)

Acionistas No de agdes Valorem R$ Participaga
Orlando Otto Kaesemodel Filho 36.200.141 36.200 98,66%
Orlando Otto Kaesemodel Neto 246.940 247 0,67%
Guilherme Slaviero Kaesemodel 246.940 247 0,67%
Total 36.694.021 6.694 0%

b. Reserva legal
Conforme determina o artigo 193 da Lei n® 6.404/76, 5% do lucro liquido seré aplicado na consti-
tuicao de reserva legal, antes de qualquer outra destinagdo, até o limite de 20% do capital social
integralizado, podendo ser utilizada para futuro aumento de capital social e/ou compensacéo de
prejuizos acumulados. No primeiro semestre de 2017, a Financeira constituiu a reserva legal no
montante de R$ 403 (R$ 106 (reapresentado) em 30 de junho 2016).

c. Dividendos

Conforme previsto no estatuto da Companhia, aos acionistas estdo assegurados dividendos mini-
mos de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societaria.

Na Assembleia Geral Extraordinaria de 17 de janeiro de 2017, foi aprovado e pago a titulos de
distribuico de dividendos o valor de R$ 3.885, tendo como base o lucro liquido do exercicio de 2016.
A Financeira aprovou e pagou, no primeiro semestre de 2016, R$ 2.984 a titulos de distribuicéo de
dividendos do exercicio de 2015.

d. Aumento do Capital Social

Com a reversao da provisdo para contingéncia fiscal, a Financeira resolveu aumentar o Capital
Social sm agos1o de 2017, com Reserva de Lucros existente em dezembro de 2016 que corresponde
aRs$ 1

15 Recena de presvagaa de servicos

No semestre findo em 30 de junho de 2017 o saldo de receita com prestagao de servigos é represen-
tado principalmente por tarifa de cadastro em operagdes de crédito, no montante de RS 2.594 (R$
2.281 em 30 de junho de 2016).

16 Outras despesas administrativas

Comunicacao

Processamento de dados
Servigos dos sistemas financeiros
Servicos de terceiros

Técnicos especializados

Outros

Total

17 Despesas tributarias

COFINS

PIS

1SS

Qutros

Total

18 Outras despesas operacionais

Processos Civeis e Trabalhistas
Deprecnacao € amortizagao
u1vos

19 Imposm de renda e contribuicao social
a icéo do imposto de rend:

do social Itad
217 216
Reapresentado
Impostos correntes:
Imposto de renda 551 970
Contribugao social 850 786
Total 56
Impostos Diferidos

Imposto de renda
Contribuigao social

Total
Total de Imposto de Renda e Contribuicdo Social
b. Conciliacao do imposto de rel ibuica ial no resultado
217 216
Reapresentado
Resultado antes do IRPJ e CSLL 13.972
Despesa de IRPJ e CSLL a aliquota tedrica (45%) (6.287) (1.731)
Adicao (exclusdo) permanente:
Qutras diferencas permanentes 8)
Imposto de Renda e CSLL ajustados pelas diferengas permanentes 6.291 1.739
Diferenga de aliquota de CS das provisdes trabalhistas incorporadas 368 -
utros 1 10
Total de IRPJ e CSLL corrente e diferido 5912 1.729,

20Instrumentos financeiros

A Financeira néo participa de operagoes
em contas de compensagdo ou patrimoniais que se destinem a atender as necessidades proprias ou
de terceiros, nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Financeira podem ser conside-
rados como:

a. Risco de crédito

Visando a mitigagao do Risco de Crédito, a Financeira atua continuamente no acompanhamento
dos processos das atwwdades de crédito, nos afericéo e de

dos modelos de de crédito, no
identificagao de novos componen(es que oferegam riscos de crédito.
b. Risco operacional

No primeiro semestre de 2017, a Financeira deu continuidade aos seus esforcos para o fortalecimen-
to de seu ambiente de controles internos. O aprimoramento constante das praticas de Governanga
Corporativa e o investimento continuo na evolugao dos processos e dos controles internos sao
objetivos permanentes da ini 0. A avaliagao e o i dos riscos

e dos controles internos sdo geridos pela area de Controles Internos ligada a Diretoria Administra-
tivo-financeira; esta tem por objetivo impulsionar a cultura de controles em busca de agdes voltadas
para a conformidade. Responde por verificagoes periddicas com varias dreas da Financeira, tendo
por objetivo empreender agdes no sentido de esclarecer e regularizar eventuais nao conformidades,
visando atender ao disposto na Resolugdo n? 3.380, de junho de 2006, do Banco Central do Brasil
O processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco Operacional foi implementado e esta de acordo
com a natureza e complexidade dos produtos, dos servicos, das atividades, dos processos e dos
sistemas da instituicao.

¢. Risco de mercado

Os riscos de mercado sao gerenciados por meio de metodologias e modelos aderentes e condizentes
com a realidade do mercado nacional, permitindo embasar decisoes estratégicas da Financeira com
grande agilidade e alto grau de confianca. A Financeira emprega uma politica conservadora na
administragao de sua exposigao a risco de mercado. Atendendo ao disposto na Resolugao n? 3.464
de junho de 2007 do Banco Central do Brasil, o processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco
de Mercado foi implementado e esta de acordo com a natureza e complexidade dos produtos,servigos,
atividades, processos e sistema da institui¢go.

d. Risco de taxas de juros

0 mercado esta sujeito aos efeitos da politica econémica do Governo Federal, que sempre intervém
frequentemente na politica monetaria do Pais, com medidas para estabilizar e controlar a inflagéo,
uma delas é alterando a taxa de juros. Como os ativos da financeira sao atualizados por taxas
prefixadas e o passivo indexado por taxas pos-fixadas (CDI, IPCA), sujeitas a variagdo de mercado,
a Administragao gerencia a exposicao das taxas de juros através de analises de fluxos de caixa
futuros, assim como monitora os atos futuros do governo com o objetivo de equalizar o descasamento
das taxas e os prazos nas operacdes contratadas e captadas.

21 Patriménio de referéncia exigido

As instituicées financeiras estédo obrigadas a manter uma relagdo minima entre o Patrimonio de
Referéncia (PR) e os riscos ponderados (Patriménio de Referéncia Exigido - PRE) de 11% até 31 de
dezembro de 2015, de 9,875% entre 1° de janeiro de 2016 e 31 de dezembro de 2016, conforme
art. 4° da Resolugao 4.193/13 e, de 9,25% a partir de 1° de janeiro de 2017.

ena

216

Reapresentado

Patriménio de referéncia 60.851 52.691

RWAopad (Risco Operacional) 2.038 2.123
RWAcpad (Risco de Crédito) 18.428
RWAmpad (Risco de Mercado) 856
Total de parcela 21.322
Suficiéncia (insuficiéncia) de capital 39.529

Indice de Basileia BACEN 26,40 27,52

Razdo minima (Basileia / Bacen) 9,25% 9,875%

22Fatorelevante

Incorporagao

Em 28 de abril de 2017, houve a i a0 da Credip: a Servigos F Ltda. que
prestava servicos administrativos a Financeira. O Iaudo de avalicdo apurou um ativo total de R$
9.179, um passivo de R$ 5.160 e um acervo liquido de R$ 4.019 em 31 de margo de 2017. Com a
incorporacao, havera aumento do Capital Social em R$ 4.019 que aguarda a aprovagao pelo Banco
Central do Brasil.

Orlando Otto Kaesemodel Filho - Presidente
Orlando Otto Kaesemodel Neto - Vice-Presidente
Antonio Jodo Beal - Diretor Administrativo e Financeiro
Jose Gilberto Beal - Diretor Controladoria
Sergio Shozi Yamamoto - Diretor
Eduardo Alexandre Novakowski - Diretor

Contador responsavel

José Gilberto Beal - Diretor Controladoria
CRC (PR) 035187/0 - 7

Aus Acionistas e Diretores da
S.A. - Crédito, Fi i
Curitiba - PR

Opinido

RELATORIO

AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRA(

A Administracao da Financeira é responsavel por essas outras
Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das i éadelero

que 0

da Negresco S.A. - Crédito, Fi

Relatério da e, ao fazé-lo, considerar se esse re\alono ‘esta, de forma relevante,

tos (“Financeira’), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2017 e as
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contdbeis.

com as OU com nosso obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho reali-
zado, concluirmos que hé distorcéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse Yalo. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas api
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Negresco S.A. - Crédito, Fman
clamento, Investimentos em 30 de junho de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagéo a Financeira, de acordo coam os principios éticos relevantes previstos
no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com

e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, inde-
pendenlemenle se causada por fraude ou erro, e audi-
toria em resposta a tais riscos, bem como obtemos ewdencwa de auditoria apvopnada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, omiss&o ou falsas

Ohtemos entendimento dos comru\es mlemos ve\evames para a auditoria para planejarmos

de auditoria aprop mas, ndo, com o objetivo de expressar-

mos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Financeira.

1 Avaliamos a adsquagao das politicas contabeis uuhzadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e des feitas pela

A i a e\a e adequada ap das

financeiras de acovda com as prancas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes auto-
rizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen e pelos controles intemos que ela deter-
minou como arios para permitir a de livres de distor-
¢do ve\evame |ndependemememe se causada pm fraude ou evru

Na das avel pela avaliagdo da
capacidade de a Financeira continuar operanda divulgando, quando aplicavel, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Financeira ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das opera-
goes.

essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e aprop para
fundamentar nossa opiniao.
Enfase

0O exame das demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2016 e do balango
patrimonial em 12 de janeiro de 2016 (derivado das demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015), preparados originalmente antes dos ajustes descritos na nota 2.b,
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram rela-
torio de auditoria sem modificagdes, com data de 19 de agosto de 2016 e 4 de marco de 2016,

Nao fomos nem outros auditores independentes foram contratados,
pava auditar, revisar ou apllcar quaisquer outros procedimentos sobre os ajustes descritos na nota
2.b. nas demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2016 e 1° de janeiro de
2016 e, portanto, nao expressamos uma opiniao ou qua\quer forma de asseguraqao sobre eles.
Outrasi

Os pela
visdo do processo de

da Flnance\ra sdo aque\es com responsabilidade pela super-
das

i p

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, indivi-
dualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

sobre a do uso, pela da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relagdo & capacidade
de continuidade operacional da Financeira. Se concluirmos que existe incerteza relevante, deve-
mos chamar atengao em nosso relatrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demons-
tragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas estdo nas evidé de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Financeira a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
1 Avaliamos a apresemagac geral, a estrutura e o contelido das demonstragoes financeiras, mc\ur
sive as
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenlagao adequada.

C com 0s pela a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos traba-
Ihos.

Curitiba, 5 de setembro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-PR
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Contador CRC 1SP206103/0-4
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